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星期一（11 月 4 日） 星期二（11 月 5 日） 星期三（11 月 6 日） 星期四（11 月 7 日） 星期五（11 月 8 日） 星期六（11 月 9 日） 星期日（11 月 10 日）

荫中央电视台 7 套
09:02 军事制高点
10:04 兵器面面观
12:32 战旗
14:42 跨过鸭绿江
18:02 兵器面面观
19:59 战旗
20:13 军歌嘹亮
21:29 第二战场
荫中央电视台 8 套
04:42 月是故乡明
07:52 锦衣之下
12:44 剧场：黑白禁
区
19:30 连续剧：理想
之城
23:57 剧场：一念向
北
荫中央电视台 9 套
09:31 与狼为邻
10:30 精武传奇
13:04 刺刀下的劳工
14:05 与狼为邻
16:09 精武传奇
20:03 活力·源
22:00 我的游戏童年
23:39 武器的历史

荫中央电视台 7 套
09:02 防务新观察
11:30 军事纪录
12:00 正午国防军事
13:44 兵器面观观
18:26 国防故事
20:55 军事纪实
21:30 国防科工
22:05 剧场：猎手
荫中央电视台 8 套
04:42 月是故乡明
07:52 锦衣之下
12:44 黑白禁区
16:31 剧场：以家人
之名
19:30 连续剧：理想
之城
23:57 一念向北
荫中央电视台 9 套
09:31 武器的历史

10:30 归田
12:03 我的游戏童年
16:38 不老人生
18:04 大唐帝陵
21:00 武器的历史
22:00 从长安到罗马

荫中央电视台 7 套
10:33 世界战史
11:28 军事纪录
12:32 战旗
13:14 军营的味道
14:09 军事纪录
20:20 防务新观察
21:30 国防科工
22:06 剧场：猎手
荫中央电视台 8 套
04:42 月是故乡明
07:52 锦衣之下
16:31 剧场：以家人
之名
23:04 连续剧：天龙
八部
23:57 剧场：一念向
北
荫中央电视台 9 套
09:31 武器的历史
10:59 刺刀下的劳工
16:38 篮球少年
18:04 大唐帝陵
19:03 篮球少年
20:03 活力·源
21:00 武器的历史
22:00 从长安到罗马

荫中央电视台 7 套
10:33 世界战史
11:28 军事纪录
12:32 战旗
13:14 军营的味道
14:09 军事纪录
20:20 防务新观察
21:30 国防科工
22:06 剧场：猎手
荫中央电视台 8 套
04:42 月是故乡明
07:52 锦衣之下
12:44 剧场：黑白禁
区
16:31 以家人之名
23:04 连续剧：天龙
八部
23:57 一念向北
荫中央电视台 9 套
09:31 武器的历史
10:59 刺刀下的劳工
16:38 篮球少年
18:04 大唐帝陵
19:03 篮球少年
20:03 活力·源
21:00 武器的历史
22:00 从长安到罗马

荫中央电视台 7 套
09:34 军事纪实
10:33 世界战史
12:00 正午国防军事
13:49 兵器面面观
14:44 剧场：大刀记
20:19 防务新观察
21:30 国防科工
22:05 剧场：猎手
荫中央电视台 8 套
04:42月是故乡明
07:52 锦衣之下
19:30 连续剧：理想
之城
23:04 连续剧：天龙
八部
23:57 剧场：一念向
北
荫中央电视台 9 套
09:31 武器的历史
10:30 在影像里重逢
13:04 国宝大案录
15:10 国宝大案录
18:04 大唐帝陵
20:01 活力·源
21:00 武器的历史
22:00 从长安到罗马

荫中央电视台 7 套
09:37 军事纪实
10:52 谁是终极英雄
12:42 防务新观察
19:33 军事报道
20:20 军事制高点
21:30 国防科工
21:31 老兵你好
22:40 剧场：猎手
荫中央电视台 8 套
04:42月是故乡明
07:52 锦衣之下
16:31 剧场：以家人
之名
23:04 连续剧：天龙
八部
23:57 剧场：一念向
北
荫中央电视台 9 套
08:30 风筝·风筝
10:00 狮群风云
11:57 武器的历史
17:00 澳大利亚致命
动物大揭秘
18:04 大唐帝陵
22:00 从长安到罗马
23:05 在影像里重逢

荫中央电视台 7 套
09:05 军事制高点
10:09 军歌嘹亮
10:52 谁是终极英雄
12:32 战旗
21:30 国防科工
21:26 谁是终极英雄
22:35 剧场：猎手
22:40 剧场：猎手
荫中央电视台 8 套
04:42 月是故乡明
07:52 锦衣之下
21:28 剧场：扫黑风
暴
23:04 连续剧：天龙
八部
23:57 剧场：一念向
北
荫中央电视台 9 套
07:43 篮球少年
08:03 未来学校
08:59 国宝大案录
18:04 大唐帝陵
20:03 活力·源
21:00 来学校
22:00 纪录影院
23:39 来学校

央行再“上新”货币政策“工具箱”渐丰富

继临时正逆回购、国债买卖

后，中国人民银行推出流动性管理

新工具。央行 10 月 28 日发布公

告，宣布在公开市场操作中启用买

断式逆回购工具。专家表示，央行

在此节点推出买断式逆回购操作，

有利于更好地对冲四季度中期借

贷便利（MLF）集中到期，更有能力

维护年末流动性合理充裕，为经济

稳定增长提供良好的货币金融环

境。展望未来，货币政策工具箱中

依然“弹药”充足，新一轮降准可能

在四季度择机落地。

根据央行公告，买断式逆回购

工具操作对象为公开市场业务一

级交易商，原则上每月开展一次操

作，期限不超过 1 年。公开市场买

断式逆回购采用固定数量、利率招

标、多重价位中标，回购标的包括

国债、地方政府债券、金融债券、公

司信用类债券等。操作结果将通过

人民银行官网相关栏目对外披露。

记者从接近央行人士处获悉，

与 MLF 采用单一价位中标不同，

此次推出的买断式逆回购采用固

定数量、利率招标、多重价位中标，

机构根据自身情况可以选择不同

利率投标，按照从高到低的顺序依

次中标，机构的中标利率就是自己

的投标利率。“这既能减少机构在

利率招标时的‘搭便车’行为，更真

实反映机构对资金的需求程度；也

由于没有增加新的货币政策工具

中标利率，凸显该工具仅作为流动

性投放工具的定位。”上述人士表

示。

梳理央行现有流动性投放工

具，根据期限由短至长，主要包括

7 天期公开市场逆回购操作，1 年

期的 MLF 以及投放长期流动性的

国债买入和降准，其中 1 个月到 1

年的中短期流动性投放工具较为

欠缺。

对此，招联首席研究员董希淼

表示，此次央行在现有工具基础上

推出买断式逆回购，预计将覆盖 3

个月、6 个月等期限，增强 1 年以

内的流动性跨期调节能力，进一步

提升流动性管理的精细化水平。

央行选择此时推出新工具，可

更好地对冲年底前 MLF 的集中到

期。Wind 数据显示，11 月、12 月各

有 1.45 万亿元 MLF 到期量，达到

目前 MLF 余额的 40%。再叠加政

府债券发行、年末现金投放等，届

时银行体系流动性可能面临较大

补缺压力。

今年以来，为支持经济回升向

好，央行货币政策工具箱频频“上

新”，保证市场流动性合理充裕。7

月，央行推出临时正回购或临时逆

回购操作，在市场流动性饱和时，

通过临时正回购操作回收商业银

行过多的流动性，维护市场资金供

求平衡。8 月央行向部分公开市场

业务一级交易商买入短期限国债

并卖出长期限国债，进一步充实货

币政策工具箱。

在董希淼看来，不论是临时正

逆回购，还是国债买卖操作，都是

我国货币政策框架调整的有机组

成部分，有利于丰富基础货币投放

渠道。

记者了解到，下阶段央行将进

一步实施好稳健的货币政策，密切

观察前期政策效果，加快推动政策

生效。货币政策还有充足空间和储

备，将继续做好逆周期调节。

光大银行金融市场部宏观研

究员周茂华认为，就目前国内物价

环境看，常规政策工具空间仍充

足。考虑到年底前，推动金融机构

加大支持实体经济力度、增量财政

政策实施以及季节扰动等因素，资

金面可能存在一定波动，为做好跨

周期调节，不排除央行再度调降存

款准备金率的可能。另外，目前利

率工具仍有空间，但面临约束也比

较明显，央行需要根据实体经济和

物价情况相机而动，并兼顾内外平

衡。

中信证券研报指出，9 月降息

以来逆回购利率下行至 1.5%，MLF

利率下调至 2%，短期来看价格端

工具可能进入政策成效观察期。预

计央行可能会基于四季度金融数

据修复成色，判断后续政策利率的

调降空间，不排除下一步 MLF 继

续接续逆回购利率下调的可能性。

（据中国产业经济信息网）


